PERSPECTIVAS ECONOMICAS TRIMESTRALES

CIES | MARZO 2025

OCUPACION Y EMPLEOEEEEE S

El desempleo y el empleo por sectores econdmicos estan estrechamente relacionados, ya que la estructura de la economia de un pais determina los tipos de
empleos disponibles. Los diferentes sectores econémicos, como agricultura, industria y servicios, tienen distintas tasas de crecimiento del empleo y pueden verse
afectados por factores macroeconémicos.
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Los indicadores macroecondmicos mantienen relaciones complejas y dindmicas con el empleo, ya que reflejan el comportamiento general de una economia.
Aungue no miden el empleo de forma directa, pueden ser excelentes predictores de su evolucion futura debido a la influencia que ejercen sobre variables
econdmicas clave, como el crecimiento del PIB, la inversién, el consumo, la inflacién y las tasas de interés. Estos factores, a su vez, determinan el nivel de actividad
productiva y la demanda de fuerza laboral, lo que impacta directamente en la creacién o reducciéon de empleos.
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CONSECUENCIAS DE LOS CAMBIOS DEL EMPLEO
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BREVE ANALISIS

La Inversién Extranjera Directa (IED), el indice de Gestion de Compras (PMI), las tasas de interés y las exportaciones son indicadores clave que
impactan directamente en el empleo y el crecimiento econdmico. Altos flujos de IED suelen traducirse en la creacion de nuevos proyectos y
actividades econdmicas, mientras que niveles bajos limitan el crecimiento y reducen oportunidades laborales. Un PMI por encima de 50 sefala
expansion industrial y mayor contrataciéon, mientras que uno por debajo de ese umbral indica contraccion y posibles recortes laborales. Tasas
de interés bajas incentivan la inversion y la creacion de empleo, mientras que tasas altas o incrementos rdpidos desincentivan el consumo vy la
icnversi?nbafelctando el mercado laboral. De manera similar, una caida en las exportaciones reduce la demanda y puede llevar a ajustes en la
uerza laboral.

En términos generales, cuando la empleabilidad es baja, los mercados tienden a ser bajistas, reflejando una contraccion en la economia y una
menor confianza en el crecimiento futuro. Por el contrario, mercados bursatiles al alza suelen interpretarse como una seial de optimismo
respecto al desempeno econdmico, reflejando expectativas positivas sobre la inversion, la rentabilidad empresarial y la creacion de empleo. La
volatilidad en estos mercados también puede ser un termdometro de la percepcion de riesgo e incertidumbre, impactando las decisiones de
inversion tanto nacionales como internacionales.

El analisis del comportamiento del conjunto de estos indicadores sugiere que actualmente atravesamos un periodo de incertidumbre. La IED
se mantiene en niveles bajos, lo que refleja una falta de dinamismo en la atraccion de capital extranjero. No obstante, el PMI ha alcanzado su
punto mas alto en los ultimos tres afios, lo que podria anticipar un incremento en las exportaciones a partir de 2025 y una posible reactivacion
en el sector manufacturero. Paralelamente, las tasas de interés contindan disminuyendo tanto en Estados Unidos como en México, creando un
entorno mas favorable para la inversion y el financiamiento. En este contexto, el repunte registrado en el uUltimo mes en la Bolsa Mexicana
refuerza la percepcion de una recuperacion econdmica, sugiriendo el inicio de un ciclo sostenido de crecimiento y generacion de empleo. Esta
dinamica marcaria el cierre de la tendencia bajista observada en 2024 y abriria paso a una etapa de expansion mas robusta y estable.
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